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CLASSIFICACOES

FE0097-2025 / FIDC - Subordinada / 10.434.089/0001-58
Confirmacgao do Rating B (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel em 30 de abril de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo do Rating B (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 17 de novembro de 2025

FE0022-2026 / FIDC - Senior 8 / 10.434.089/0001-58

Atribuicao dos Ratings AA (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP1 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em
30 de abril de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AA (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP1 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 30 de
abril de 2026

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 29/04/2026,
registrado sob o nimero de ata , e conduzido em conformidade com a POL-
08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas préticas
estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa pode ser
acessada em www.liberumratings.com.br.
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FUNDAMENTOS
DA CLASSIFICACAO DE RISCO

A Liberum Ratings atribuiu a classificacao de risco AA para a cota sénior 8, e
CP1 no curto prazo. E confirmou a classificacdo de risco B para a cota
subordinada junior do FIDC BMA, ambas com perspectiva estavel.

A classificacdo de risco se fundamentou no risco de crédito, histérico do
fundo, nos critérios de elegibilidade dos ativos, subordinacdo minima das
cotas e limites de concentracao para os cedentes e sacados.

O desempenho se destaca positivamente, apresentando baixo volume de
créditos vencidos e uma PDD que supera a totalidade dos atrasos acima de
30 dias. Adicionalmente, a carteira demonstrou alta liquidacdo com
pontualidade em D+3, enquanto a recompra mantém-se constantemente
abaixo de 1,5% do PL. A estrutura atual apresenta elevada exposicdo em
duplicatas (superior a 90%) e prazo médio reduzido.

O regulamento do Fundo estabelece limites de concentracdo, permitindo
que os Direitos Creditérios de um mesmo Cedente representem até 7,5% do
patrimdnio liquido e os de um mesmo Devedor até 4%, o que contribui para
uma carteira mais pulverizada e menos suscetivel a riscos de concentragao.
Adicionalmente, os cinco maiores Cedentes nao podem ultrapassar, em
conjunto, 25% do patriménio liquido, e os cinco maiores Sacados tém limite
total de 12%. Embora o Fundo apresente patrimdnio liquido de grande porte,
a politica de subordinacdo reforca sua estrutura de protecdo: o percentual
minimo exigido é de 32%, garantindo uma margem adicional de seguranca
para as cotas seniores e mezanino e funcionando como um importante
mecanismo de absorcdo de eventuais perdas.

Esta estrutura prevista no regulamento fornece um potencial de cobertura
de até 4,27 vezes para a concentracao de cedente, e 8,00 vezes para a
concentracao de sacado, embora o fundo opere com uma cobertura efetiva
ainda mais pulverizada.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, apresentando
prazo de resgate de D+30 para as cotas superiores. Embora o prazo médio
regulamentar dos direitos creditérios seja de 75 dias Uteis, a carteira tem
demonstrado um prazo médio realizado inferior, com aproximadamente 30
dias Uteis. A rentabilidade da cota subordinada foi positiva em todo o
periodo analisado no ultimo ano.

Além disso, as classificacdes de risco sao fundamentadas no longo histérico
do fundo (desde 2008), e na participacao da BMA Asset, gestora do FIDC
BMA, atua em todo o territério nacional e consolidou-se como o maior fundo
de direitos creditérios de Minas Gerais e um dos maiores do pais. A
instituicao se destaca pela agilidade operacional, estrutura enxuta e
atendimento personalizado, combinando eficiéncia na originacdo e gestdo
de crédito com alto padrao de governanca e conformidade. Sua trajetéria
teve inicio com a BMA Factoring, criada em 2001, e evoluiu com a
constituicdo do FIDC BMA em 2009, que trouxe maior seguranca juridica e
profissionalizacao as operacdes. Em 2022, com a criacdo da BMA Asset, os
processos de gestdo, risco e compliance foram internalizados, ampliando a
capacidade técnica e o controle sobre as operacoes.

Por fim, a andlise inclui os riscos operacionais relacionados a originacdo,
cessdo e formalizacdo dos créditos, responsabilidades atribuidas a agentes
como os Cedentes, a Gestora, o Custodiante e a Consultoria Especializada,
além dos mecanismos de cobranca ordindria e extraordindria e das

restricdes quanto a recompra de créditos inadimplidos. Esses fatores, em
conjunto, sustentam a nota de rating atribuida ao fundo.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

. BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Emitente

MULTISSETORIAL
CNPJ 10.434.089/0001-58
Data de Registro 26/12/2008
Condominio Aberto
Investidor-Alvo Qualificado
Prazo médio maximo 75 dias Uteis
Fundo Exclusivo N/A
Prazo de Funcionamento indeterminado

Direitos Creditérios, compreendendo todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial dos

Principais Ativos Direitos Creditérios cedidos, dentre eles, mas nao limitadamente,
cédulas de crédito, contratos, os respectivos titulos de créditos,
planilhas e registros eletrdnicos, conforme aplicaveis.

Taxa Minima de Cessdo N/A

Concentracao Maior Cedente 7,5% do PL mesmo grupo econdmico

Concentracao 5 Maiores Cedentes 25% do PL

Concentracao Maior Sacado 4% do PL mesmo grupo econdmico

Concentracao 5 Maiores Sacados 12% do PL

Administrador QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Custodiante QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Gestor BMA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA
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CARACTERISTICAS
DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 8

Data da emissao 06/2023

Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00
Quantidade de Cotas na Emisséo 29.000

Valor Global da Emissao R$ 29.000.000,00
Remuneracdo Alvo CDI+3%

. As amortizacOes de principal + juros ocorrerdo do 31° (trigésimo
Amortizagao / Resgate o N . o /bt 4 A
primeiro) més até o 36° (trigésimo sexto) més.

Subordinacao Minima (% do PL) 32%

FIDC - SUBORDINADA
Data da emissao 12/2008

Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00

DESEMPENHO
DO FUNDO

O FIDC BMA registrou em seu Patrimdénio R$533,3 milhdes em marco de
2026. A carteira do fundo é composta principalmente por duplicatas,
representando (95%) com um volume de R$466,9 milhdes. (O restante da
carteira estd alocado em CCBs, Notas comerciais, cheques e confissao de
divida que juntas totalizam 5% do PL. O prazo médio da carteira é de 23
dias uteis com um limite regulamentar de 75 dias uteis.

No mesmo periodo, os indicadores de liquidacdo se mantiveram conforme o
histérico, com uma pontualidade de 92% na métrica D+3 com um volume
total de R$ 403 milhdes. O volume de recompra no Ultimo més registrou
1,21% do PL.

A composicao do PL é formada por cotas seniores (R$ 291,1 milhdes), e
subordinadas junior (R$ 242,2, milhdes). A cota subordinada junior oferece
uma protecao de 45,4% efetiva para as classes superiores com uma
subordinacao regulamentar de 32%. A rentabilidade na cota subordinada é
positiva e registrou 2,9% em marco de 2026, o valor acumulado dos ultimos
3 meses foi de 6,8%.
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VETORES
DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings se
referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelo Fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade de
direitos creditérios. Esse cenario se refletiria no aumento dos indices de
atraso, no aumento de provisao - PDD e na resultante piora de rentabilidade
das cotas. Por outro lado, os ratings poderao ser beneficiados caso as cotas
do fundo apresentem histérico de desempenho positivo, refletindo a
qualidade dos direitos creditérios ou entdo o regulamento estipule
mudancas nos critérios de elegibilidade, que se reverteriam em beneficio a
minimizacdo do risco de crédito da carteira de titulos.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

Os principais fatores que podem comprometer a formacao de liquidez estdo
relacionados, sobretudo, ao alongamento do prazo médio dos direitos
creditérios e ao aumento da inadimpléncia. Esse cendrio pode resultar na
reducdo das receitas provenientes do fluxo de recebimento dos créditos. O
risco de liquidez dependera, principalmente, das condi¢cdes de resgate das
cotas e da qualidade dos direitos creditérios.

O risco de liquidez do Fundo esta diretamente relacionado ao prazo médio
dos ativos que compdem a carteira, as regras de resgate das cotas e a
qualidade dos direitos creditérios adquiridos. Como o Fundo é estruturado
sob a forma de condominio aberto, as cotas podem ser resgatadas conforme
as condicdes previstas no regulamento, o que exige compatibilidade entre o
prazo de vencimento dos direitos creditérios e as datas de resgate. O
regulamento estabelece que o prazo médio ponderado da carteira nao pode
exceder 75 dias Uteis, o que reforca seu cardter de curto prazo e busca
mitigar o risco de liquidez. Ainda assim, parte do patriménio da Classe pode
ser aplicada em ativos financeiros que, em determinadas circunstancias,
podem apresentar menor liquidez, seja pela auséncia de mercado
secunddrio ativo, seja por eventuais atrasos de pagamento dos emissores
ou devedores.
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GOVERNANCA
COORPORATIVA

A Liberum Ratings estd comprometida com o investimento responsavel e
sustentabilidade. Em conformidade com as Recomendacdes da CVM e o
Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa da ANBIMA, avaliamos as
principais praticas de governanca (ESG) dos FIDCs classificados e suas
Partes Relacionadas, sendo a primeira agéncia global de rating a assinar os
Principles for Responsible Investment (PRI) da ONU em 2012 e signataria
também do Pacto Global.

A BMA Asset, gestora do FIDC BMA, atua em todo o territério nacional e
consolidou-se como o maior fundo de direitos creditérios de Minas Gerais e
um dos maiores do pais. A instituicdo se destaca pela agilidade operacional,
estrutura enxuta e atendimento personalizado, combinando eficiéncia na
originacdo e gestdo de crédito com alto padrdo de governanca e
conformidade. Sua trajetdria teve inicio com a BMA Factoring, criada em
2001, e evoluiu com a constituicdo do FIDC BMA em 2009, que trouxe maior
seguranca juridica e profissionalizacdo as operacées. Em 2022, com a
criacao da BMA Asset, os processos de gestao, risco e compliance foram
internalizados, ampliando a capacidade técnica e o controle sobre as
operacoes.

A BMA Asset utiliza uma gestao orientada por tecnologia e automacao, o
que assegura precisdo nas analises e agilidade nas decisbes. Suas
operacdes sao integradas por sistemas préprios que centralizam
informacdes de crédito, cobranca, risco e compliance, permitindo o
monitoramento em tempo real da carteira e reduzindo riscos de fraude. O
processo de cobranca segue politicas estruturadas, com prazos e
estratégias definidos conforme o perfil de risco, garantindo a recuperacao
eficiente de créditos e a manutencao do fluxo de recebiveis. Com essa
atuacao pautada em gestao ativa, governanca e controle rigoroso, a BMA
Asset reforca sua posicao como uma das principais gestoras independentes
do mercado de FIDCs, reconhecida pela solidez, eficiéncia e credibilidade.
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CONSIDERACOES
DO RATING

Direitos Creditérios. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios lastreados
em transacdes mercantis e comerciais efetivamente realizadas,
compreendendo todos os documentos necessarios para protesto, cobranca
ou execucdo judicial, dentre eles, mas ndo limitadamente, notas fiscais,
comprovantes de entrega de mercadorias ou de prestacao de servicos,
contratos, cédulas de crédito, titulos representativos e registros eletrénicos,
conforme aplicavel. O lastro dos Direitos Creditérios serd verificado pela
Gestora por amostragem, no momento da cessao, e pela Administradora,
periodicamente, observando o prazo médio ponderado da carteira e as
disposicdes da Resolucao CVM n¢ 175.

Gestora. A BMA Asset, gestora do FIDC BMA, atua em todo o territério
nacional e consolidou-se como o maior fundo de direitos creditérios de Minas
Gerais e um dos maiores do pais. A instituicdo se destaca pela agilidade
operacional, estrutura enxuta e atendimento personalizado, combinando
eficiéncia na originacdo e gestao de crédito com alto padrdo de governanca
e conformidade. Sua trajetéria teve inicio com a BMA Factoring, criada em
2001, e evoluiu com a constituicao do FIDC BMA em 2009, que trouxe maior
seguranca juridica e profissionalizacdo as operacdes. Em 2022, com a
criacao da BMA Asset, os processos de gestao, risco e compliance foram
internalizados, ampliando a capacidade técnica e o controle sobre as
operacoes.

Critérios de elegibilidade. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
devem atender a critérios rigorosos de concentracao, elegibilidade e prazo.
Em primeiro lugar, os créditos provenientes de um mesmo Cedente,
incluindo aqueles pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ndo poderdo
ultrapassar 7,5% do patrimonio liquido da Classe. J& os créditos de um
mesmo Devedor ou Sacado, também considerando vinculos societarios,
ficam limitados a 4% do patriménio liquido. Além disso, os créditos
representados por Cédulas de Crédito Bancéario (CCB) e Notas de Crédito
(NC) ndo poderdo exceder 5% do patrimonio liquido, enquanto as Notas
Promissérias, Contratos e Confissdes de Divida, em conjunto, terdo limite de
4%. Os Cheques, por sua vez, poderao representar no maximo 3% do
patriménio liquido. Os cinco maiores Cedentes ndo poderdo, juntos, superar
25% do patrimonio liquido da Classe, e os cinco maiores Sacados terdo
limite total de 12%. A carteira devera ser composta, no minimo, por 80% de
Direitos Creditérios representados por Duplicatas, sendo permitido que até
10% das operacdes sejam do tipo comissaria. Direitos Creditérios que
tenham seus prazos prorrogados nao poderdo ultrapassar 5% do patriménio
liguido da Classe.

Subordinacdo. O indice de Subordinacdo estabelece que, diariamente, o
valor das cotas subordinadas jlnior deve corresponder a, no minimo, 32%
do patriménio liquido da classe representada por cotas subordinadas em
circulacdo. A Administradora é responsavel por apurar esses indices em
todos os dias Uteis, comunicando imediatamente o resultado a Gestora e,
mensalmente, aos cotistas, exceto nos casos de desenquadramento
previstos na clausula especifica. Esses procedimentos asseguram o
cumprimento da estrutura minima de subordinacdo e a transparéncia na
gestao das cotas.

Liguidez. O risco de liquidez do Fundo esta diretamente relacionado ao prazo
médio dos ativos que compdem a carteira, atualmente o limite
regulamentar do prazo médio é de 75 dias uteis, embora esteja na média de
25 dias uteis. Como o Fundo é estruturado sob a forma de condominio
aberto, as cotas podem ser resgatadas conforme as condicOes previstas no
regulamento, o que exige compatibilidade entre o prazo de vencimento dos
direitos creditérios e as datas de resgate (D+30). Parte do patrimé6nio da
Classe pode ser aplicada em ativos financeiros, que, em determinadas
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circunstancias, podem apresentar baixa liquidez, embora atualmente esteja
alocado em sua maioria em duplicatas (acima de 90%).

Ativos Remanescentes. O valor remanescente do Patriménio Liquido que ndo
for utilizado em Direitos Creditérios poderd permanecer em moeda nacional
ou ser investido em determinados ativos financeiros. Esses ativos incluem
titulos publicos federais, titulos emitidos pelo Banco Central, operacées
compromissadas lastreadas nesses titulos, certificados de depésito bancério
de instituicbes com classificacao de risco “A” em escala nacional e cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a taxa média do DI.
Esses fundos devem ser de longo prazo, abertos, com liquidez diaria,
podendo ser administrados ou geridos pela prépria Administradora ou
Gestora.

LAMINAS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de célculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Composicaodo PL (RS mil)

Més PL(RS) Creditos AV (RS) Créditos V (RS$) Op. Comp. (R$) Fundos de Invest. (R$) Tit. Publicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (R$) OQutros (R$) PDD (R$)
4-2025 480.147 427.256 11.875 1.393 21323 345 1 4] 9371 10.061 -1.478
5-2025 492.609 440.758 10.684 1.825 26.005 348 1 4] 4.253 10.205 -1.469
6-2025 500.719 435.038 12.609 2092 14.549 355 4 4] 27133 10.346 1.406
7-2025 534.675 449521 10.931 1.646 54.607 349 1 4] 8509 10511 -1.401
8-2025 532786 487.149 10.95¢ 3478 12,499 346 1 o 9321 10.665 -1.632
9-2025 571473 491.698 15.974 2975 40,972 347 2 o 10.379 10.828 -1.702
102025 sa9.674 461203 1403 2004 55444 as1 o o 7201 11001 2476
112028 s57.625 104263 12121 2028 20762 a5 2 o o771 11147 2423
12-2025 547.515 466934 24.693 4,307 33.581 354 10 o 2521 11.317 -3.203
1-2026 554.959 425.666 12.603 3.010 108.010 357 1 o B8.308 o -2.996
2-2026 535038 476.809 11.667 311 38.034 359 3 o 7075 283 -2.502
3-2026 533.380 466292 14.482 4834 44226 356 o 4] 5.574 o -2.384
Composicio do PL (RS mil) - Grifico PDD (% da Carteira) - Grafico
@FL @ vencido @ Avencer 5.00%
R$600.000
R$500.000 b
R$400.000
3,00%
R$300.000
2,00%
R$200.000
1.00%
R$100.000
foes A - wlll =il ol ull =l BN ol =8 o —
R E RN I EEEEEEE R
§ 8§ R EEEE R EEEEEE R EE R E B § 8 8§ 8 § 8§ 8§ 8 8§88 8§ 8 8§ 8 8 8 B R EEEREEER § 8§ B
s & wm o K & & é : ﬁ R . T TR U SN & : 2 - & @ S ¢ w9 A~ @ o é : & - oM o®m W T N 2 : Bl - LR
Prazo Médio (Dias Uteis) - Grafico Créditos a Vencer (R$ mil)
@ Dias dteis Dias corridos.
Més Total (R$) Até 30dias (R§) De 312 60 dias [R$) De 612 90 dias (R$) Acima de 90 dias (R$)
00
4-2025 427.256 267.545 102.735 34535 22441
500 5-2025 440.758 268100 108.676 34875 29.107
6-2025 435.038 274.892 96,921 31.933 31292
40 7-2025 449.521 279.162 105.450 40.425 24.483
8-2025 487.149 294337 124.183 40.908 27722
300
9-2025 491698 314,103 108.695 39.352 29.547
10-2025 461.283 284196 113.767 35.406 27.915
200
11-2025 494.263 311555 116,062 34.946 31700
100 12-2025 466,934 315652 92476 31.430 27.376
E‘—ﬁ-_o_o,_o__o_o_o_v 1-2026 425.666 258.387 107.376 39.165 20739
o 2-2026 476.809 298.935 121.611 34816 21448
MR EEEEEEEEEEEEEEEEEER]
8 8 88 88 § 8888 888 888888 8 88 8 8 8§
T h b~ D o E : : L T A ) E : .: - oA @ 3-2026 466.292 302022 107.780 33.405 23.085
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11-2025

11-2023

11-2023

12-2023

122023

122023

Créditos Vencidos (RS mil)

Total (R$)

11875

10.684

12,609

10931

10.959

15.974

14.036

12121

24.693

12.603

11867

1-2026
2-2026

1-2026
22026

1-2026
22026

3-2026

32026

32026

BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Até 30 dias (R$) De 31260 dias (R$) De 612 90dias (RS)
11053 607 120
9.662 713 176
11872 353 242
10281 411 83
10047 599 141
14.508 715 143
12759 911 164
10972 540 209
23012 1.002 445
10654 1147 178
9.425 1190 382
12683 581 287

Vencidos acima de 30 dias Liquido de PDD (% do PL) - Grifico
@ Acimade 30dias @ Acima de 60 dias

0.25%

0.20%

0,15%

0.10%

005%

0.00%

Concentragio da Recompra (%)
@ maiorcedente O maior sacado

1-2025

40,00%
30,00%
20,00%
—
10.00%
s i s 33 s o1 3
R A
b % A b6 R B & & ouw &
Recompra e Vencido acima de 30 Dias
Més Recompra - Nominal (% do PL)
4-2025 09%
5-2025 08%
6-2025 08%
7-2025 08%
8-2025 10%
9-2025 07%
10-2025 09%
11-2025 08%
12-2025 08%
1-2026 11%
2:2026 07%
3-2026 12%

2:2025

32025

De 913 180 dias (R$)

42023
52025
62025
7-2025
2023

‘Vencido > 30 dias (% do PL)

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.3%

0.4%

0.3%

47

89

92023

10-2025

11-2023

MULTISSETORIAL

Acima de 180 di;

12-2023

1-2026
-20;

32026

Rec. + Venc > 30 (% do PL)
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MULTISSETORIAL
Recompra Nominal vs Contabil - Grifico Liquidago Nominal vs Contabil - Grifico
[ ] FL @ R tabil /PL @ Liquidagio Nominal (R§) @ Liquidag 3o Contabil (R$)
1% 500.000

EEEE IR N I R N

I EEEREERRER

-0 [
o2 [
v J—

oo
-

3-2024
4

] 3 & 3 5 d

Pontualidade da Liquidao (% da Liq). - Grafico. Pontualidade da Liquidac3o (% da Liq)
trasado @ Pontual i
@ Arrasado @ Pontual @ Antecipado M ~ ~ Antecipado ~ Pontual - Atrasado
100%
42025 16% 63% 21%
5-2025 1a% 6% 17%
0% 62028 16% 70% 1%
7-2025 16% 8% 16%
8:2025 15% 9% 16%
60%
9-2025 16% 72% 12%
10-2025 145 70% 16%
a0%
11-2025 15% 68% 17%
12:2025 7% 8% 16%
20% 12026 13% 65% 22%
2:2026 15% 59% 26%
32026 15% 8% 7%
CpiigiiEiiiyOoRRIOBORRIRRIILG
L R - T T T R R N S-S - SR T B
Pontualidade da Liquidacio - D + 3 (% da Liq) - Gréfico Pontualidade da Liquidagdo - D+3 (% da Lig.)
trasado @ Pontual i
LI o @ Pontual @ Antecipado S N woth — N
100%
42025 16% 7a% 1%
52025 18% 7% 8%
B0% 62025 16% 7% a%
7-2025 16% 76% 7%
8:2025 15% 7% 8%
603
9-2025 16% 78% &%
10-2025 1a% 7o% 7%
a0%
11-2028 15% 7% 7%
12:2025 7% 75% %
20% 12026 19% 7% 1%
2:2026 15% 76% %
32026 15% 7% 8%
EERREERRRE iid
L R T - T T T R R I L R T R - T - T T B
Pontualidade da Liquidacao - D+5 (% da Lig.) - Grafico. D+10 (% da Liq.) - Grafico
@ arasado @ Pontual @ Antecipado @ arasado @ Pontual @ Antecipado
100% 100%
80% 80%
0% 0%
0% 0%
20% 20%
0% o5

9-2024.
-202:
11-2024
12-2024
12025
2-2025
32025
42025
5-2023
62025
7-2025
82023
92025
10-2025
11-2025
12.2025
1-2026
2-2026
3-2026
32025
42025
52025
62025
7-2025
8-2025
9-2025
10-2025
11-2025
12-2025
12026
22026
32026
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Tipo de Liquidacio (RS mil) - Volume Grific
®outros @

500.000

400,000

o

- -
385 3 3 § 38 3
g 8 8 8 8 8 8
§ § 8§ § § § 8
A oF A e A o8 o

Tipo de Liquidago (% da Liq.) - Percentual Grifico

@ Baixa @ Outros

100%

10-2024

11-2024

Recompra @ Depdsito @ Lig. Normal

12-2024

Recompra @ Deposita @ Lig. Normal

1-2025

2.2025

3-2025

42025

3-2025

6-2025

7-2025

8-2025

RELATORIO

9-2023
10-2023
11-2025
12.2025
1-2026
22026
3-2026

7 o

80%
60%
40%
20%
0%
B EEEEEEEEEEEEEEEEEENEE]
g § 8§ 8§88 8 & 88 888 88 &8 888 8¢5 8 g §¢
L R - T T T R R N S-S - SR T B
Tipa duThtulos (% da Cartekea) Tipo de Titulos (R$ mil)
L] s 100%
@ outros Més Duplicata
@ Cartio
@ comp 4-2025 421142
@ ccos 0%
@ Cosimtet 52025 430733
CTheques.
ol 62025 427.393
.
7-2025 441,971
% 8-2025 476.562
9-2025 484.835
2% 10-2025 453.198
11-2025 480.214
o . . e e a e e 122025 266.970
§ 8 8 B B B B E & %
- - - - - - 1-2026 416.884
2-2026 469.786
3-2026 461417
Concentracio Sacado (% do PL) - Grafico
@ Maior @ 20 Maiores
100%
80%
0%
40%
20%
0%
T EEEEEEEEEFEEEEEEEEEEEEE
§ B8 § 8§ 8 8§ 8§ &8 &8 g8 8 g g 88 88 88 8§ ¢
B S T S - T - S T T
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BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Prazo Médio de Liquidac3o em Atraso (dias)

7

4-2023

5-2023

6-2025

Tipo de Liquidagso (% da Liq.)

Més

4-2025

5-2025

6-2025

7-2025

8:2025

9-2025

102025

11-2025

122025

1-2026

2.2026

3-2026

Cheque

5174

5038

5468

4657

4813

Contrato

981

71

556

416

Concentracio Sacado (% do PL)

Més

4.2025

5-2025

6-2025

7-2025

8-2025

9-2025

102025

11-2025

12:2025

1:2026

2.2026

3-2026

Maior

171%

228%

2,10%

7-2023

Lig. Normal

910%

91.4%

92.0%

90.3%

90.1%

920%

89.2%

87.2%

87.4%

2.019

1391

1.060

722

423

121

115

8-2025

SMaiores

441%

4.26%

367%

4.70%

351%

5.05%

4.95%

531%

315%

502%

4.16%

9-2023

Deposito

6.9%

7.0%

10.4%

10.2%

10,5%

Nota Comercial

8933

12.155

11.567

10,971

13.911

14.383

13.201

17.271

16.120

14.467

13.578

14.929

10-2025

10 Maiores

11-2023

12-2025

Recompra

CD/NP

837

829

1174

1464

1393

1331

1258

1-2026
2-2026

Baixa

$ 8 %8 £ 8 8 8 8 8 8% % 8

Cartao Crédito

15 Maiores

7,03%

6.58%

5.69%

7.89%

7.12%

MULTISSETORIAL

3-2026

Qutros

12%

Outros

20 Maiores
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Concentragio Cedente (% do PL) - Grifico

@ Maior @ 20 Maiores

100%

BO%

60%

40%

20%

o
s osomozotosononox
§ 88 8§ 8§ §8 88§

PLdas Cotas (RS mil)

BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

Ano Més FIDC

2025 a 480.147
5 492.609
& 500719
7 534.675
8 532.786
9 571473
10 549.674
1 557.625
12 547.515

2026 1 584,959
2 535,044
3 533.380

Quantidade de Cotas

senior 8
278.121
263,025
285661
316030
311194
345.666
320752
324852
317816
321173
296643

291104

BMA FUNDO DE INVESTIMENT...

Ano Més senior 8

2025 4 2216279,
5 224.995.925...
& 224.10221%...
7 244.144.538...,
8 237.036.88°
9 258.472.610...
10 237.098.101.
1 237.098.101.
12 228576134,

2026 1 227.771.264,
2 207.858.193...
3 201.013475...

Valor das Cotas (R$)

Subordinada

525627399

5.341.182,01
5379.017.27
5.366.718.35
5.366.718.38
536671838
538671838
536671838
5202.320.14
5202329.14
5202329.14

5.137.970.31

BMA FUNDO DE INVESTIMENT.

Ano Més senior8

2025 4 | 124
H 126
& 127
7 129
8 131
9 133
10 135
1 137
12 139

2026 1 141
2 143
3 145

ID 1776889888412

Subordinada

3844

39.24
39.98
4074
4129
4208
4266
4337
44,13
4494
4583

4715

1-2025

RELATORIO

2-2025
3-2025

REITOSC...

Subordinada

202026
209.583
215058
218.645
221592
225808
228922
232773
220699
233785
238401

242276

3-2023

62025

7-2025

8-2025

9-2025

10-2025

11-2025

122023

1-2026

2-2026

3-2026

Concentragio Cedente (% do P!

Més

4-2025

5.2025

6-2025

7-2025

8-2025

9-2025

102025

11-2025

12:2025

1-2026

2-2026

3.2026

BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Maior

2,92%

427%

5.00%

3,30%

3,54%

4,265

4,24%

4.25%

5Maiores

12.96%

14,30%

14.54%

14.13%

14.48%

14,33%

15.56%

17,35%

18.99%

12.90%

15.23%

15.47%

10 Maiores

22,13%

23,48%

2407%

22,46%

2339%

2297%

23,41%

26,41%

27.79%

19,91%

2335%

23,16%

15 Maiores

29,34%

31,47%

3151%

29.05%

30,02%

29,09%

20,67%

3271%

34,39%

2526%

29,40%

28,79%

MULTISSETORIAL

20 Maiores
35,37%
37,79%
37.76%
34,70%
35,63%

3476%

37.67%
39.92%
29.86%

33,36%
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PL das Cotas (R$ mil) - Grifico Compesico do PL por Classe (% do PL) - Grifico
@ Senior @ Mezanine @ Subordinada @ Unica @ sénior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica
R$600.000 100%
R$500.000
BO%
R$400.000
60%
R$300.000
40% W
R$200.000
20%
R$100.000
RS0 - - - - n " n n n 3 b - n n " n n
§i§EiiiisggggEggggEegogog § 8§ 8§ 88 8§88 8§ 88 88§88 ¢4§¢8;¢%
AR T T R A A PRI L EEEE T
Subordinagio (% do PL)
Més-Ano Sub. i i ib. Mi Sénior Sub. i il Sub. i i Sub. Efetiva Mezanino Master HY Sub. Minima Mezanino Master HY Sub. Efetiva i Sub. ir i Sub. ino Pref. Sub. Minima
4-2025 32,00%
5-2025 32,00%
6-2025 32,00%
7-2025 32,00%
8-2025 32,00%
$-2025 32,00%
10-2025 32,00%
11-2025 32,00%
12.2025 32,00%
1-2026 32,00%
2-2026 32,00%
3-2026 32,00%
Captagées (RS)
BMA FUNDO DE INVESTIMENT....
Ana Més Senior 8 Subordinada
2025 4 38.880.000 2.500.000
s 25.918.000 3.300.000
& 28.779.100 1.494.320
7 25.750.000 o
& 1.000.000 o
9 43.195.400 o
10 0 o
1 0 o
12 £.000.000 o
2026 1 5.000.000 o
2 0 o
3 o o
Total geral 174.522.500 14.294.320

Resgates, Amortizacoes e Juros (R$)

BMA FUNDO DE INVESTIMENT...

Ano Més Senior 8 Subordinada
2025 4 10.000.000 15.200.000
5 23.000.000 o
L 30003800 o
7 41831 300000
8 10.253.800 o
9 13.663.500 o
10 30,000,000 o
1 [ o
12 17.763.100 7243310
2026 1 6.133.980 o
2 33.286.100 o
3 9.802.530 3000000
Total geral 185.948.641 25.943.310
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Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grifico

60,00%

5000%

40,00%

3000%

1000%

5-2024
62024
7-2024
8-2024
9-2024

10-2024

Resultado Mensal Acumulado (%) - Grifico
60,00%

5000%

40,00%

30,00%

20,00%

1000%

5-2024
42024
7-2024
8-2024
9-2024

10-2024

ID 1776889888412

11-2024

11-2024

12-2024

12-2024

1-2025

1-2025

2-2025

2-2025

32023

3-2023

RELATORIO

4-2025

4-2025

32023

32023

6-2025

6-2025

7.2025

7-2025

8-2025

8-2025

9-2025

9-2025

10-2025

10-2025

11-2025

11-2025

12-2025

12-2025

1-2026

12026

2-2026

2-2026

3-2026

3-2026

BMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Rentabilidade Mensal (%)

Més Subordinada
4-2025 2,0%
5.2025 21%
6-2025 19%
7-2025 19%
8-2025 13%
9-2025 1,9%
10-2025 14%
11-2025 17%
12-2025 18%
1-2026 18%
2-2026 2,0%
3.2026 2,9%

Resultado Mensal (%)

Més Subordinada
4-2025 2,0%
5-2025 21%
6-2025 19%
7-2025 19%
8:2025 13%
9-2025 19%
102025 14%
11-2028 17%
12-2025 18%
1-2026 18%
2.2026 2,0%
3-2026 2,0%

MULTISSETORIAL

Unica
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%

0,0%

Unica
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%

0,0%
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Liberum Ratings  RELATORIO MULTISSETORIAL

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1776889888412

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao

)" ID 1776889888412 Pagina 18 de 19
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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